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$V�ZH�HQWHU�WKH�PRQWK�RI�)HEUXDU\��W\SLFDOO\�RXU�WKRXJKWV�
WXUQ�WR�WKH�FHOHEUDWLRQ�RI�9DOHQWLQH¶V�'D\���$�GD\�ILOOHG�ZLWK�
IORZHUV��FDQG\��FDUGV��DQG�JLIWV�DV�ZH�H[SUHVV�RXU�ORYH�WR�
WKRVH�VSHFLDO�SHRSOH�LQ�RXU�OLYHV���,�DP�VXUH�ZH�UHPHPEHU�
ZKHQ�ZH�ZHUH�LQ�VFKRRO��ZULWLQJ�RXW�DOO�WKRVH�9DOHQWLQH¶V�
'D\�FDUGV�IRU�RXU�FODVVPDWHV��PDNLQJ�D�VSHFLDO�ER[�RU�EDJ�
WR�FROOHFW�WKH�FDUGV�JLYHQ�WR�XV�E\�RXU�FODVVPDWHV��� 
 
7KLV�\HDU�RQ�9DOHQWLQH¶V�'D\��)HEUXDU\���WK�ZH�ZLOO�H[SHUL�
HQFH�DQRWKHU�UHPLQGHU�RI�MXVW�KRZ�PXFK�ZH�DUH�ORYHG���2Q�
WKLV�6XQGD\�ZH�ZLOO�FHOHEUDWH�WKH�7UDQVILJXUDWLRQ�RI�WKH�
/RUG�6XQGD\�E\�VKDULQJ�WKH�VDFUDPHQW�RI�&RPPXQLRQ���$V�
ZH�JDWKHU�DW�WKH�/RUG¶V�7DEOH�WR�VKDUH�WKH�EUHDG�DQG�GULQN�
WKH�FXS��ZH�ZLOO�RQFH�DJDLQ�EH�UHPLQGHG�RI�WKH�GHSWK�RI�
*RG¶V�ORYH�IRU�HDFK�RQH�RI�XV���$W�WKH�/RUG¶V�7DEOH�ZH�UH�
FHLYH�D�UHPLQGHU�RI�MXVW�KRZ�PXFK�ZH�DUH�ORYHG�E\�*RG��� 
 
7KHUH�DUH�D�FRXSOH�RI�RWKHU�WKLQJV�WKDW�,�ZRXOG�OLNH�WR�KLJK�
OLJKW�WKDW�ZLOO�WDNH�SODFH�GXULQJ�WKLV�PRQWK���2Q�)HEUXDU\��WK�
ZH�ZLOO�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�6RXSHU�%RZO�RI�&DULQJ�ZKHUH�
IXQGV�ZLOO�EH�UHFHLYHG�DQG�JLYHQ�WR�WKH�:HVWPRUHODQG�
&RXQW\�)RRG�%DQN���7KHUH�ZLOO�EH�VRXS�NHWWOHV�LQ�WKH�*UHHW�
LQJ�5RRP�IRU�\RXU�GRQDWLRQV�RU�\RX�FRXOG�PDLO�D�GRQDWLRQ�
WR�WKH�FKXUFK�� 
 
2Q�)HEUXDU\�����ZH�ZLOO�EHJLQ�RXU�&RPPXQLW\�/HQWHQ�VHU�
YLFHV��SURYLGHG�WKDW�WKH�SDQGHPLF�UHVWULFWLRQV�DOORZ�XV�WR�
JDWKHU����<RX�ZLOO�ILQG�D�VFKHGXOH�RI�WKH�VHUYLFHV�LQ�WKLV�
QHZVOHWWHU���� 
 
$V�ZH�ZDLW�WR�KHDU�3XQ[VXWDZQH\�3KLO¶V�SUHGLFWLRQ�RI�ZKHQ�
6SULQJ�ZLOO�DUULYH��,�ZRXOG�UHPLQG�DOO�RI�XV�WKDW�ZH�DUH�DO�
ZD\V�HQJXOIHG�ZLWKLQ�WKH�ORYLQJ�HPEUDFH�RI�*RG���0D\�WKH�
ORYH�RI�*RG�HPSRZHU�XV�WR�VKDUH�WKH�*RRG�1HZV�RI�WKH�
*RVSHO�ZLWK�DOO�WKRVH�DURXQG�XV���� 
   
    <RXUV�LQ�&KULVW�  
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· -RLQ�XV�IRU�LQ-SHUVRQ�
ZRUVKLS�RQ�6XQGD\V 

· )ROORZLQJ�VDIHW\�UHFRP�
PHQGDWLRQV��LQ-SHUVRQ�
ZRUVKLS�LV�OLPLWHG�LQ�
QXPEHU� 



:((./<�:256+,3�
6(59,&(6� 

2YHU�WKH�FRXUVH�RI�
RXU�WLPH�RI�VRFLDO�GLV�
WDQFLQJ��D�VKRUW�PHG�
LWDWLRQ�ZLWK�3DVWRU�
&OLII�KDV�EHHQ�XS�
ORDGHG�WR�WKH�&RQ�
JUXLW\�)DFHERRN�SDJH�
HDFK�6XQGD\�PRUQ�
LQJ�� 
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6XQGD\�6FKRRO�
KDV�EHHQ�VXV�
SHQGHG�XQWLO�
IXUWKHU�QRWLFH��
7U\�RXW�WKLV�
µ-HVXV�/RYHV�
&KLOGUHQ¶�SX]�

]OH� 

&DQ�\RX�ILQG�
WKHVH�LWHPV�
KLGGHQ�LQ�WKH�
SLFWXUH"��WKH�
ZRUG�-(686����
KHDUWV����JLUOV��
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)HE�� 0XUU\VYLOOH��1HZ�
ORQVEXUJ 

&XUWLV�3DXO��3DVWRU 

7UDYLV�:HEVWHU��$VVRF�3DVWRU 

)HE��� 0XUU\VYLOOH�8QLRQ 6XH�:DVKEXUQ��,QWHULP 

)HE��� 1HZ�$OH[DQGULD�
&RPPXQLW\ 

/HQ�0RUJDQ��&RPPLVVLRQHG�
3DVWRU 

)HE��� 5HGVWRQH�3UHVE\�
WHU\ 

5RG�0XUUD\��+RQRUDEO\�5H�
WLUHG 

   

3OHDVH�3UD\�IRU�WKH�IROORZLQJ�5HGVWRQH�'LVWULFW���3DVWRUV�DQG�FRQJUHJDWLRQV� 
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:H�H[SUHVV�RXU�V\PSD�
WK\�WR�WKH�6WLQH�IDPLO\�
DV�WKH\�ZDON�WKURXJK�
WKH�YDOOH\�RI�+DUU\
V�
GHDWK����0D\�*RG¶V�
SUHVHQFH�JLYH�\RX�FRP�
IRUW�DQG�VXSSRUW�LQ�\RXU�
WLPH�RI�ORVV� 
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&RQJUXLW\�'HDFRQV�
VHQG�D�VSHFLDO�WKDQNV�WR�
3K\OOLV�)U\H�DQG�6KLUOH\�
6WRO]�IRU�WKHLU�ZRQGHU�
IXO�MRE�DV�'HDFRQV�WKLV�
SDVW�WHUP����$�QLFH�ZHO�
FRPH�EDFN�WR�&HGULF�
6WRSDQVN\��DQG�D�QHZ�
ZHOFRPH�WR�*OHQQ�+HQ�
U\�DV�D�QHZO\�RUGDLQHG�
'HDFRQ� 
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'DWH 3HUVRQ 
��� &KDUORWWH�)RUHVPDQ 
��� 'DQ�)U\H 
��� .DWK\��%ODQN��7RGG 
 -HII�.DUVWDHGW 
��� 'RWWLH�'
$XURUD 
��� 7RP�'XGHN 
��� (OLMDK�0LOOHU 
���� $XVWLQ�+HDVOH\ 
���� .HQ�6HOOLQJHU��-U� 
���� $UOLQ�6PLWK 

 .DWK\�6FKUHFHQJRVW�
���� 'DQLHO�:ULWW 
���� (OLVH�%LVK 
 'LDQH�'
$XURUD 
���� &OD\�.DXIPDQ 
���� %ULDQ�.DXIPDQ 
���� 6WHSKDQLH�&XQQLQJKDP 
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5HGVWRQH�0LVVLRQ�7HDP�ZLOO�127�EH�KROGLQJ�LWV�0DUGL�
*UDV�3DQFDNH�'LQQHU��1R�WULSV�DUH�EHLQJ�SODQQHG�DW�
WKLV�WLPH�DQG�QR�JURXS�PHHWLQJV�ZLOO�EH�KHOG�XQWLO�D�VDI�
HU�WLPH� 
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7KH�:RPHQ¶V�$VVRFLDWLRQ�ZLOO�127�EH�KROGLQJ�WKHLU�
DQQXDO�5XPPDJH�6DOH�LQ�WKH�VSULQJ��+RSHIXOO\�ZH�ZLOO�
EH�DEOH�WR�KDYH�RQH�ODWHU�ZKHQ�LW�LV�VDIHU� 
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7KH�VHVVLRQ�PHW�RQ�0RQGD\�-DQXDU\���WK�DQG�UHSRUWV�WKH�IROORZ�
LQJ� 

· 6HVVLRQ�VHW�WKH�*RDOV�IRU�WKH�6SHFLDO�2IIHULQJV IRU�������
7KH\�DUH�2*+6���������3HQWHFRVW�������3HDFH�DQG�*OREDO�
:LWQHVV�������DQG�&KULVWPDV�-R\������� 

· 'XH�WR�WKH�SDQGHPLF��WKH�'HDFRQV �KDYH�GHFLGHG�WR�SRVWSRQH�
WKH�:KLWH�(OHSKDQW�$XFWLRQ�XQWLO�VRPHWLPH�WKLV�VXPPHU� 

· 'HDFRQ�6XQGD\�ZLOO�VWLOO�EH�)HEUXDU\���VW� 

· 9RWHG�WR�SDUWLFLSDWH�LQ�WKH�6RXSHU�%RZO RI &DULQJ��6XQGD\��
)HEUXDU\��WK� 

· 6HW�WKH�GDWH�IRU�WKH�MRLQW�PHHWLQJ�RI�6HVVLRQ�DQG�'HDFRQV�IRU�
0DUFK���VW� 

$OO�FRPPLWWHHV�RI�WKH�FKXUFK�DUH�ORRNLQJ�IRU�QHZ�PHPEHUV��,I�
\RX�KDYH�DQ�LQWHUHVW�LQ�EHLQJ�RQ�DQ\�FRPPLWWHH�SOHDVH�WDON�WR�
&OLII�RU�6DUDEHWK��7KH�FRPPLWWHHV�DUH �&KULVWLDQ�(GXFDWLRQ��&RQ�
JUHJDWLRQDO�/LIH�� �0LVVLRQ�,QWHUSUHWDWLRQ�DQG�6WHZDUGVKLS��3URS�
HUW\� �DQG�:RUVKLS� 
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7KH�'HDFRQV�ZDQW�HYHU\RQH�WR�NQRZ�WKDW�WKH������
)ORZHU�&KDUW�LV�SRVWHG�LQ�WKH�*UHHWLQJ�5RRP���
3OHDVH�VLJQ�\RX�QDPH�WR�WKH�FKDUW�RU�FDOO�WKH�&KXUFK�
RIILFH�WR�SXW�\RXU�QDPH�RQ�WKH�OLVW���)ORZHUV�FRVW�
�����SD\DEOH�WR�WKH�&RQJUXLW\�'HDFRQV� 
 
 -�0DQ\�WKDQNV�IURP�WKH�&RQJUXLW\�'HDFRQV 
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5HPHPEHU�ZH�KDYH�VWDUWHG�D�QHZ�OHQGLQJ�OLEUDU\�DW�&RQJUXLW\�IRU�
PHPEHUV�DQG�IULHQGV�RI�WKH�FRQJUHJDWLRQ�WKDW�VKDUH�D�SDVVLRQ�IRU�
UHDGLQJ� �0RVW�RI�WKH�ERRNV�FXUUHQWO\�LQ�WKH�FROOHFWLRQ�DUH�QRYHOV��
P\VWHULHV��URPDQFH��EHVW�VHOOHUV��DQG�D�IHZ�VFLHQFH�ILFWLRQ�DQG�
KLVWRULFDO�ERRNV� � 7KH�OLEUDU\�LV�VHW�XS�RQ�WKH�KRQRU�V\VWHP��WDNH�
D�IHZ�ERRNV�DW�D�WLPH��NHHS�WKHP�DV�ORQJ�DV�\RX�OLNH���&XUUHQWO\�
WKH�OLEUDU\�LV�LQ�&OLII¶V�RIILFH���EXW�ZKHQ�LW�H[SDQGV�HQRXJK��LW�ZLOO�
PRYH�WR�D�PRUH�SHUPDQHQW�ORFDWLRQ�� 
 
,I�\RX�KDYH�DQ\�ERRNV�\RX�ZRXOG�OLNH�WR�GRQDWH��SOHDVH�GURS�
WKHP�RII�DW�WKH�FKXUFK�RIILFH��,I�\RX�KDYH�DQ\�TXHVWLRQV�FDOO�&OLII�
DW�WKH�RIILFH��RU�6DUDEHWK�6WRSDQVN\�DW����-���-������ 
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0DWW�&XQQLQJKDP 

7LP�'¶$XURUD 

(YHO\Q�)RUHVPDQ 

9LQFH�.HPHUHU 

1DQF\�/DXIIHU 

.HQ�0DUW] 

6FRWW�0F,OQD\ 

7HUU\�6HOHPER 

6DUDEHWK�6WRSDQVN\ 
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'RURWK\�%UDQW 

7RP�'DYLV 

6XH�'HUHN 

'DYH�)RUHVPDQ 

.DWK\�.HSSOH�)LQN 

*OHQQ�+HQU\ 

/DQD�0XQVHOO 

-DQHW�5XJK 

&HGULF�6WRSDQVN\ 
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,�ZDQWHG�WR�WDNH�WKLV�RSSRUWXQLW\�WR�DJDLQ�UHPLQG�HYHU\RQH�RI�WKHLU�SHU�FDSLWD�
FRPPLWPHQW���7KLV�\HDU�LW�LV�DJDLQ��������SHU�SHUVRQ�DQG�UHSUHVHQWV�WKH�DPRXQW�
WKDW�LV�RXU�VKDUH�RI�3UHVE\WHU\��6\QRG�DQG�*HQHUDO�$VVHPEO\�FRVWV���:H�UHFRUG�
DQG�WUDFN�WKLV�XQGHU�)LUVW�)UXLWV�RQ�RXU�)LQDQFLDO�5HSRUW���3OHDVH�PDNH�WKLV�GRQD�
WLRQ�VHSDUDWHO\�IURP�\RXU�QRUPDO�JLYLQJ�DQG�PDUN�\RXU�SD\PHQW�SHU�FDSLWD� 
 
'XH�WR�WKH�XQIRUWXQDWH�FLUFXPVWDQFHV�ODVW�\HDU��ZH�RQO\�PHW�RXU�JRDO�RQ�RQH�RI�
RXU�6SHFLDO�2IIHULQJV���7KLV�\HDU��ZH�KRSH�WR�UHYHUVH�WKDW���2XU�JRDOV�IRU�WKH�6SH�
FLDO�2IIHULQJV�DUH� 
  2QH�*UHDW�+RXU�RI�6KDULQJ��� ���������� 
  3HQWHFRVW ����������������������� ����������� 
  3HDFHPDNLQJ  ��������������������� 
  &KULVWPDV�-R\  ��������������������� 
:H�FDQ�RQO\�EH�VXFFHVVIXO�ZLWK�HYHU\RQH
V�LQYROYHPHQW���3OHDVH�JLYH�WR�WKHVH�
6SHFLDO�2IIHULQJV� 
 
$V�,�ZDV�UHDGLQJ�VRPH�EDFNJURXQG�PDWHULDO�IRU�WKLV�VXEPLVVLRQ��,�ZDV�UHPLQGHG�
WKDW�LQ�JHQHUDO��FKXUFK�JLYLQJ�LV�GHFOLQLQJ���,W�ZDV�VXJJHVWHG�WKDW�ZKLOH�WKHUH�DUH�
PDQ\�UHDVRQV�IRU�WKLV��RQH�PD\�EH�WKDW�RWKHU�ZRUWKZKLOH�FDXVHV�DUH�EHWWHU�DW�DVN�
LQJ�IRU�\RXU�GRQDWLRQV���:LWK�PDQ\�SHRSOH�UHFHLYLQJ�DGGLWLRQDO�VWLPXOXV�IXQGV��
WKHUH�ZLOO�SUREDEO\�EH�D�VWURQJ�SXVK�IURP�PDQ\�JURXSV�DVNLQJ�IRU�\RXU�KHOS���
'RQ
W�IRUJHW�WKDW�\RXU�&KXUFK�FRXOG�DOVR�EH�KHOSHG�E\�DQ\�DGGLWLRQDO�GRQD�
WLRQV��LQFOXGLQJ�D�SRUWLRQ�RI�VWLPXOXV�IXQGLQJ���,I�ZH�GRQ
W�DVN��VKDPH�RQ�XV� 
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)HEUXDU\���       � 80&         �               /HQ�0RUJDQ�SUHDFKLQJ 
  
0DUFK��            � &83                          :D\QH�'XIILHOG�SUHDFKLQJ 
  
0DUFK���           � &RQJUXLW\                 �6KDUURQ�:DOWHQEDXJK�SUHDFKLQJ 
  
0DUFK���           � 1R�:DOOV                   &KDUOLH�%URZQDZHOO�SUHDFKLQJ 
  
0DUFK���           � 80&                         'DQ�6FKDOO�&RQFHUW 
  
$SULO��              � &RQJUXLW\                  *RRG�)ULGD\�6HUYLFH 
  
0DXQG\�7KXUVGD\�$SULO���DQG�(DVWHU�6XQGD\�$SULO���VHUYLFHV�ZLOO�EH�LQGLYLGXDO�
FRQJUHJDWLRQV� 
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,I�\RX�PDGH�DQ\�GR�
QDWLRQ�WR�&RQJUXLW\�
XVLQJ�WKH�RQ-OLQH�
HOHFWURQLF�FRQWULEX�
WLRQ�VLWH��\RX�FDQ�ILQG�
\RXU�WD[�LQIRUPDWLRQ�
RQ�WKH�VLWH���,W�ZLOO�
127�EH�OLVWHG�RQ�WKH�
LQIRUPDWLRQ�WKDW�\RX�
JHW�IURP�WKH�ILQDQFLDO�
VHFUHWDU\� 

� ϲ 

*HQHUDO�)XQG      
  1(7 1(7 $FWXDO <5�7R�'DWH 

  5HFHLSWV ([SHQVHV �%DODQFH %DODQFH 
$GMXVWHG�%DODQFH�DV�RI�-DQXDU\��  ���������������  
-DQXDU\  ���������������� ��������������� ��������������� ���������������� 
)HEUXDU\  ���������������� �������������� ��������������� ���������������� 
0DUFK  ���������������� ��������������� ��������������� ���������������� 
$SULO  ��������������� ��������������� ��������������� ���������������� 
333�/RDQ�  ��������������� ����������������-��� �������������� ��������������� 
0D\  ���������������� ��������������� �������������� ��������������� 
-XQH  ���������������� ��������������� �������������� ��������������� 
-XO\  ���������������� ��������������� �������������� ��������������� 
$XJXVW  ���������������� ��������������� �������������� ��������������� 
6HSWHPEHU  ���������������� ��������������� �������������� ��������������� 
2FWREHU  ���������������� �������������� �������������� ���������������� 
1RYHPEHU  ��������������� ��������������� �������������� ���������������� 
'HFHPEHU  ��������������� ��������������� �������������� ��������������� 
<HDU�WR�'DWH  �������������� �������������� �������������� ��������������� 
'XH�RQ�333�/RDQ   ��� ����������������-��� �����������������-��� 
��3D\FKHFN�3URWHFWLRQ�3URJUDP�/RDQ� �������������� ��������������� 
0HPRULDO�)XQG      
  5HFHLSWV ([SHQVHV �%DODQFH  
$GMXVWHG�%DODQFH�DV�RI�-DQXDU\��  ��������������  
-DQXDU\  ����������������-��� ����������������-��� ��������������  
)HEUXDU\  ����������������-��� ����������������-��� ��������������  
0DUFK   ��������������� ��������������  
$SULO  ����������������� ����������������-��� ��������������  
0D\  ����������������� ��������������� ��������������  
-XQH  ���������������� ��������������� ��������������  
-XO\  ����������������� ��������������� ��������������  
$XJXVW  ����������������� �������������� ���������������  
6HSWHPEHU  ����������������-��� ����������������-��� ���������������  
2FWREHU  ����������������-��� ����������������-��� ���������������  
1RYHPEHU  ����������������-��� ����������������-��� ���������������  
'HFHPEHU  ����������������-��� ����������������-��� ���������������  
<HDU�WR�'DWH  ���������������� �������������� ���������������  
)LUVW�)UXLWV      
  5HFHLYHG 3OHGJHG %DODQFH  
-DQXDU\  ���������������� ���������������� ����������������  
)HEUXDU\  ����������������� ���������������� ����������������  
0DUFK  ����������������� ���������������� ���������������  
$SULO  ����������������� ���������������� ���������������  
0D\  ����������������� ���������������� ���������������  
-XQH  ����������������� ���������������� ���������������  
-XO\  ����������������� ���������������� ����������������  
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